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Sustentabilidade no Sector dos Servigos Financeiros
Novas obriga¢oes de divulgacao de informagao
Regulamento (UE) 2019/2088, de 27 de Novembro de 2019

Janeiro de 2020

Infrodugado

Foi publicado no passado dia 27 de Novembro de 2019 o Regulamento (UE)
2019/2088, relativo & divulgacdo de informacdes relacionadas com a

sustentabilidade no sector dos servicos financeiros.

Este Regulamento funda-se na necessidade de assegurar a competitividade da
economia da UE a longo prazo através da transicdo para uma economia circular
e hipocarbdnica, mais sustentdvel e eficiente em termos de recursos, em
consondncia com os objectivos de desenvolvimento sustentdvel expressos na
“Agenda 2030 para o Desenvolvimento Sustentével” da ONU, bem como do
designado “Acordo de Paris”, que procura reforcar a resposta as alteracdoes
climdticas, nomeadamente tornando os fluxos financeiros coerentes com uma
trajectéria em direccdo a um desenvolvimento com baixas emissdes de gases

com efeito de estufa e resiliente as alteracdes climdticas.

Sublinhe-se no entanto que, no dmbito do Regulamento 2019/2088, os “factores
de sustentabilidade” referem-se ndo s& a questdes ambientais, mas também
sociais, laborais, de respeito dos direitos humanos e relativas & luta contra a

corrupcdo e o suborno.

O legislador europeu considerou que, na auséncia de regras harmonizadas da
Unido, continuariam a existir abordagens legislativas diferentes em cada um dos
paises e sectores dos servicos financeiros, causando distorcdes significativas da
concorréncia, bem como enviesamentos nas decisdes de investimento, tornando-

se assim necessdrio o Regulamento agora em andlise.

Entidades abrangidas
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1. Entidades intervenientes no mercado financeiro, entendendo-se como tais:

a.
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Sociedades gestoras de organismos de investimento colectivo em
valores mobilidrios (sociedades gestoras de OICVM);

Instituicoes de crédito que prestam servicos de gestdo de carteiras;
Empresas de investimento que prestam servicos de gestdo de carteiras;
Gestores de fundos de investimento alternativo;

Empresas de seguros que propdem produtos de investimento com base
em seguros (“IBIP");

Instituicbes de realizacdo de planos de pensées profissionais;
Criadores de produtos de pensdes;
Prestadores de produtos individuais de reforma pan-europeus;

Gestores de fundos de capital de risco qualificados sob a designa¢cdo
“"EUVECA"; e

Gestores de fundos de empreendedorismo social qualificados sob a
designacdo "“EuSEF".

2. Consultores financeiros, entendendo-se como tais:

a.

b.

Isengdo

Mediadores de seguros que prestam aconselnamento em matéria de
seguros no que se refere a IBIP;

Empresas de seguros que prestam aconselhamento em matéria de
seguros no que se refere a IBIP;

Instituicoes de crédito que prestam servicos de consultoria para
investimento;

Empresas de investimento que prestam servicos de consultoria para
investimento;

Gestores de fundos de investimento alternativo que prestam servigcos
de consultoria para investimento; e

Sociedades gestoras de OICVM que prestam servicos de consultoria
para investimento.

Ficam isentos do disposto no Regulamento os mediadores de seguros que prestam

aconselhamento em matéria de seguros no que se refere a IBIP e as empresas de

investimento que prestam servicos de consultoria para investimento, desde que

empreguem menos de trés pessoas. Poderdo, no entanto, os Estados-Membros

decidir aplicar-lhes o Regulamento.

Obrigagoes

As entidades abrangidas terdo que avaliar ndo sé os riscos financeiros pertinentes

como os riscos relevantes em matéria de sustentabilidade, devendo:

e Definir as suas politicas sobre a integracdo dos riscos em matéria de

sustentabilidade e integrd-las nos seus processos de tfomada de decisdes de
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investimento ou de consultoria para investimento ou aconselhamento em

matéria de seguros;
e Divulgar tais politicas nas suas pdginas web e manté-las actualizadas;

e Fazer constar na informacdo pré-contratual, para cada produto, o modo
como os riscos em matéria de sustentabilidade sdo integrados nas suas
decisdes de investimento, bem como os resultados da avaliagcdo dos
potenciais impactos dos riscos em matéria de sustentabilidade no

rendimento dos produtos financeiros disponibilizados;

e Reportar periodicamente.

E entendido por risco em matéria de sustentabilidade o acontecimento ou
condicdo de nafureza ambiental, social ou de governacdo cuja ocorréncia possa

provoca um impacto negativo significativo no valor do investimento.

Quando numa avaliacdo se conclua ndo existrem, em matéria de
sustentabilidade, riscos susceptiveis de afectar o produto financeiro, deve essa
conclusdo ser fundamentada; caso a avaliacdo conclua que existem riscos
pertinentes, importa divulgar, em fermos quantitativos ou qualitativos, em que

medida os riscos poderdo afectar o desempenho do produto financeiro.

Normas técnicas de regulamentacao

A EBA, a EIOPA e a ESMA deverdo elaborar, até ao final de 2020, projectos de
normas técnicas de regulamentacdo que especifiquem, com maior detalhe, o
conteldo, as metodologias e a apresentacdo das informacdes relativas aos
indicadores de sustentabilidade no que diz respeito ao clima, a questdes sociais e
laborais, ao respeito pelos direitos humanos a luta contra a corrupcdo e o suborno,
e que especifiqguem o conteldo das informacdes no que diz respeito & promocdo
das caracteristicas ambientais ou sociais € aos objectivos de investimento

sustentavel.

Entrada em vigor e aplicagdo

O Regulamento entrou em vigor em 29 de Dezembro de 2019 e serd aplicdvel,

genericamente, a partir do dia 10 de Margco de 2021.
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