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A CMVM colocou em Consulta Publica um projeto de orientacdes em

matéria de avaliacdo da adequacdo para o exercicio de funcdes reguladas

e de titulares de participacdes qualificadas — cfr. Consulta Publica n.® 1/2020 -
que pretende dar origem a um novo modelo de avaliacdo de adequacdo
através do desenvolvimento, harmonizacdo e clarificacdo dos critérios,

técnicas e procedimentos utilizados na avaliacdo.

» Enquadramento do Projeto de Orientacdées da CMVM sobre a
avadliacdo da adequacdo para o exercicio de funcdes reguladas e de

fitulares de participacdes qualificada

Sdo indicadas nas préprias Orientacdes as finalidades da avaliagcdo da
adequacdo, o &mbito de aplicacdo e as definicdes e classificacoes

utilizadas ao longo do texto. Assim, sdo delimitados:

a. O objecto e Findlidades - as Orientacdes decorrem do

alargamento das competéncias da CMVM nesta matéria e
visam uma avaliacdo objetiva, autbnoma e ndo vinculada a
decisdes prévias, da adequacdo para o exercicio de funcdes

reguladas (dependendo do tipo de enfidade em causa, os
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https://www.cmvm.pt/pt/Legislacao/ConsultasPublicas/CMVM/Paginas/Cons_pub_1_2020.aspx?v=
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membros de 6rgdos de administracdo e fiscalizacdo e pessoas
qgue dirigem efetivamente a entidade) ou para a detencdo de
participacdes qualificadas em entidades reguladas. A CMVM
refere ainda que a aplicacdo das Orientacdes serd realizada
sem prejuizo do quadro regulatério especifico e das
especificidades inerentes a cada caso concreto.

b. Entidades dbrangidas - Estas orientfacdes destinam-se, numa

primeira fase. a sociedades gestoras de organismos de
investimento coletivo, sociedades de investimento coletfivo
autogeridas, sociedades gestoras de fundos de capital de risco,
sociedades de investimento em capital de risco autogeridas,
sociedades de capital de risco, Investidores em capital de risco,
gestores de fundos de capital de risco qualificados, sociedades
de empreendedorismo social, gestores de fundos de
empreendedorismo  social  qualificados, sociedades de
investimento alternativo especializado autogeridas, fundos de
investimento de longo prazo da Unido Europeia com a
designac¢do 'ELTIF' autogeridos, sociedades gestoras de fundos
de ftitularizacdo de créditos, sociedades de titularizacdo de
créditos, enfidades gestoras das plataformas eletrénicas de
financiamento colaborativo, consultores para investimento
auténomos e auditores.

Numa segunda fase serdo abrangidos pelas Orientacdes as
enfidades cujos regimes remetam para a aplicacdo do regime
geral das instituicdes de crédito e das sociedades financeiras em

matéria de adequacdo.

= Orientagoes - esta segunda seccdo é composta pelas Orientacdes da
CMVM que visam a concretizacdo e densificacdo dos requisitos de

afericdo da adequacdo a observar nas vdarias vertentes.
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1. Exercicio de funcdes reguladas, abrangendo os requisitos de (i)

idoneidade; (i) experiénciaa; (ii) disponibiidade; e (iv)
independéncia.

2. Deteng¢do de participagdes qualificada, definindo os seguintes

pardmetros essenciais no que respeita a: (i) ldoneidade; ({ii)
fransparéncia quanto ds fontes de financiamento e quanto a
todos os beneficidrios efetivos; (ii)j adequacdo de eventuais
gestores a designar em resultado da detencdo da participacdo
qualificada (requisitos a avaliar de forma bindria); e (iv)
Experiéncia na gestdo e exercicio das posicdes juridicas
inerentes as participacdes detidas noutras entidades; (v) solidez
financeira; (vi) capacidade de assegurar que a enfidade
participada cumprird de forma continuada os requisitos
prudenciais  aplicdveis; (viij observncia de requisitos
procedimentais relativos & aquisicdo ou aumento de
participacdes quadlificadas, previstos no quadro regulatério
especifico; e (viii) outros parémetros de adequacdo previstos no
quadro regulatério especifico.

A avaliacdo destes parGmetros € gradativa, sendo
especialmente considerada a influéncia efetiva ou provdvel do
avaliado na entidade participada e o nivel de risco adveniente
dessa influéncia, sendo ainda indicadas nas Orientacdes os

restantes critérios a considerar pela CMVM na avaliacdo.

Procedimentos para a avaliagdo da adequagdo - a terceira seccdo
vem esclarecer a instrucdo dos procedimentos de avaliacdo da

adequacdo e a actuacdo da CMVM nesta matéria.

Apéndices - Constam como apéndices as Orientacoes:

. PR
a. Apéndice | - Identificacdo das enfidades sujeitas G supervisGo Este .e‘g’ &de
) _ o . distribgic@oindividual,
prudencial da CMVM para efeitos de delimitacdo do &mbito de sendo vedawﬁ cépia
ou circulacdo. Alinforma-
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b. Apéndice Il - Modelos de Questiondrio a utilizar:
(i) Apéndice A [Questiondrio de Avaliacdo de Adequacdo
para Exercicio de Funcdes Reguladas]
(i) Apéndice B [Questiondrio de Avaliacdo de Adequacdo
para Titulares de Participacdes Qualificadas]
(i) Apéndice C [Matriz de Avaliagcdo Coletiva]
c. Apeéndice lll - Elementos instrutdrios;

d. Apéndice IV - Listagem de legislacdo relevante.

O projeto de Orientacdes ficard sujeito a consulta até ao dia 30 de Abril de
2020, podendo os interessados participar, preferencialmente, através de
mensagem de correio electrénico a remeter para
consultapublical_2020@cmvm.pt, em formato PDF editdvel, indicando-se no
assunto do e-mail o assunto “Orientacdes CMVM sobre avaliagcdo de

adequacdo”.

A GPA Advogados fica, como sempre, ao dispor para prestar
esclarecimentos quanto ao documento e apoiar em qualquer assunto

relacionado com a matéria.
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