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A ASF colocou em Consulta Publica um projeto de norma
regulamentar através da qual serdo definidos os termos e as
condicdes em que poderdo ser realizadas operacdes que envolvem
um potencial conflito de interesses, e que revogard a Norma n.°

169/1992, de 3 de dezembro - cfr. Consulta PUblica n.° 3/2020.

Esta norma regulamentar surge no seguimento das alteracdes
operadas pela Lei n.° 147/2015 ao Decreto-Lei n.° 12/2006, que vieram
remeter para Norma Regulamentar da ASF os termos e as condi¢cdes
a observar nas situacdes que constituam excepcdes ao principio
geral de proibicdo de compra e venda de activos de um fundo por
parte da entidade gestora, dos titulares dos seus érgdos sociais e das
empresas com as quais as enfidades gestoras se enconirem em

relacdo de dominio ou de grupo.

* Projeto de Norma Regulamentar da ASF em matéria de conflitos de

interesses no Gmbito da gestdo de fundos de pensoes

No ambito das alteracdes legislativas efectuadas as regras sobre
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de proibicdo de operacdes de compra e venda de activos de um

fundo por parte da entidade gestora, admitindo, porém, no nimero

6 do mesmo artigo, algumas excepgoes.

Entre as excepcdes previstas enconfram-se as situacdes em que seja

demonstrada a existéncia de vantagem inequivoca para o fundo

de pensdes, observados os termos e condicdes a definir por norma

regulaomentar da ASF, abaixo enunciadas.

1. Politica de investimento e avaliagcdo de activos

O projecto de norma regulamentar comeca por fazer
referéncia  cos principios gerais de independéncia,
diligéncia, competéncia de gestdo e fransparéncia impostos
ds entidades gestoras.

O projecto de norma regulamentar deixa claro que, a
pratica de actos que possam configurar conflitos de
interesses, a entidade gestora deverd ser efectuada com
respeito  pelas regras vigentes quanto & politica de
investimento e d composicdo dos activos que intfegram o
patrimdnio dos fundos de pensdes, e ser exclusivamente
motivada pelo melhor interesse do fundo de pensdes.

Na andlise dos actos a praticar as entfidades gestoras
deverdo ter em consideracdo aos seguintes elementos:

» frafando-se de afivos listados em mercados
regulamentados ou registados em sistemas de
negociacdo multilateral e que disponham de
cotacdo didria nesses mercados ou sistemas: o valor
de mercado dos activos;

= tratando-se de organismos de investimento coletivo:
o valor da unidade de participacdo difundido pela
enfidade gestora;

= nos restantes casos: o resultado de uma avaliacdo
isenta, correcta e diligente dos activos.

Em caso de transmiss@o de imdveis, deverd ser tomada em
conta a avaliacdo efectuada por um perito avaliador de
iméveis, devidamente habilitado para o efeito, hd menos de
seis meses (tendo por referéncia a data prevista para a
fransacc¢do) — sendo que, em caso de fransmissdo de imdveis

de valor superior a 7,5 mihdes de euros, deverdo ser
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efetuadas duas avaliacdes, sendo considerado o valor mais
favordvel ao fundo de pensdes.
Nos restantes casos, a avaliacdo deverd ter sido efectuada

por um revisor oficial de contas.

2. Noftificagdo prévia a ASF

Os actos que se enquadrem na excepcdo deverdo ser
notificados a ASF com a antecedéncia minima de 60 dias
relativamente & data prevista para a sua realizacdo.

Ndo obstante a possibilidade de a ASF solicitar ds entidades
gestoras elementos adicionais, a noftificacdo deverd ser
composta por:

= Documentacdo que permita d ASF compreender a
fotalidade da operacdo em causa, com a
justificacdo quanto & necessidade de realizacdo da
operacdo;

= Documentacdo comprovativa da observacdo das
regras vigentes quanto a politica de investimento e &
composicdo dos activos que integram o patrimdnio
dos fundos de pensdes, e do cumprimento dos
procedimentos de avaliacdo de activos;

* Uma declaracdo fundamentada do oérgdo de
administracdo da entidade gestora que ateste a
existéncia de inequivoca vantagem para o fundo de
pensoes, fendo em especial atencdo o interesse dos
beneficidrios e participantes.

A ASF deverd comunicar a sua oposicdo ou ndo-oposicdo d
entidade gestora, ou solicitar elementos adicionais para
analisar os atos que lhe sejam notificados, no prazo de 60
dias apds a recepcdo da notificacdo.

Caso a ASF ndo se pronuncie no prazo de 60 dias apds a
notificacdo prévia ou apds o envio dos elementos adicionais
solicitados, a readlizacdo da operacdo serd considerada

aprovada.
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3. Contribuicoes em espécie
- O projeto de norma regulamentar estipula ainda que as
contribuicdes em espécie para fundos de pensdes fechados
enconfram-se sujeitas & prévia noftificacdo a ASF, e estende
a aplicagdo dos demais pontos do regime previsto na norma

d aceitacdo de contribuicdes em espécie.

O projeto de norma regulamentar em questdo ficard sujeito a

consulta puUblica até ao dia 8 de Maio de 2020.
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